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Finanéni poradenstvi jinak

Partners index podilovych fondu: Podpora
centralnich bank a vlad tlaci ceny cennych
papira stale vys

V &ervnu pokracovala masivni podpora ekonomik ze strany centralnich bank a také od jednotlivych
vlad, které se neboji se v soucasné situaci zadluzit. Priliv penéz tlaci nejen ceny akcii zpét nahoru
na hodnoty ze zacatku roku, ale také vynosy dluhopisti zpatky ke svym minimdm, resp. ceny

k maximalnim hodnotam. Americky technologicky index NASDAQ dokonce dosahl novych
rekordnich hodnot.

VSeobecny optimismus je podporovan také lepsicimi se makroekonomickymi daty. Napriklad
nezaméstnanost v USA se zvysila pouze na 14,7 % pri oc¢ekavani hodnoty presahujici 20 %. Podobné
lepsi ¢isla prichazeji z indexd sentimentu, kdy otevirani ekonomik Zivi nadé€ji v rychlé prekonani
soucasné recese. Navic vSichni doufaji, ze se blizi schvéleni Iéku na priznaky doprovazejici covid-19.

Podle ekonoma finanéni skupiny Partners Martina Masata optimismus nezchladily ani zhorsené
prognézy MMF o vyvoji svétové ekonomiky ¢i zrychlujici se narlst pozitivné testovanych na novy
koronavirus. Ten se blizi denné 200 000 lidi celosvétové. Mimo zorny Uhel je prozatim také zvysujici
se napéti mezi USA a Cinou kvali situaci v Hong-kongu. To potvrzuji i Partners indexy podilovych
fondd, které méri vykony akciovych, smisenych a dluhopisovych fondd.

Partners index akciovych fondii hlasi za kvéten 4% narist

Po silném rlstu v dubnu a kvétnu se ceny akcif zvysily i v Cervnu. Nicméng, rist jiz nebyl tak prekotny.
Americké akcie se priblizily hodnotam z konce roku a technologicky index se vySvihl dokonce k novym
rekorddm.

L Velkym vitezem koronavirové krize a nasledné podpory ekonomiky jsou technologické firmy
(Amazon, Microsoft, Apple, Alphabet, resp. Google), které jiz ze svého on-line nastaveni nejsou tolik
vystaveny zakazum a restrikcim. V mnoha pripadech jim dokonce vzrostly trzby. Podobné je na tom
sektor zdravotnického zboZi a sluZeb, “vysvétluje Martin Masét.

Upozornuje v3ak na to, Ze Partners index akciovych fondd, které investuji do akcii vyspélych zemi,
zaznamenal od pocéatku roku propad o 7,6 procenta. Dvodem je pomalejsi zotaveni evropskych a
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asijskych vyspélych ekonomik. Fondy, které investuji do nerozvinutych zemi, ztraci dle Partners
indexu ke konci ¢ervna stéle jesté 11,1 procenta. Jakkoli zni uvedena ¢isla z kratkych horizontd
katastroficky, tak z hlediska desetiletého investi¢niho horizontu vypadaji o poznani priznivéji. A to
zejména u indexu fondd s firmami z vyspélych trhd, které prinesly investordim takrka dvojnasobek
plvodni investice.

Partners indexy akciovych fondii

Wkonnosti skupin fondd

Cerven | Od po¢. 1 rok 3roky |5let 10 let Pocet

roku fondt
PIF-AK +1,6% |-7,6% -0,7 % +6,7% | +11,7% | +959% | 38
PIF-SPEC +2,5% |-11,1% -5,6 % -15% | +24% | +185% |16

1. PIF-AK - fondy investujici do akcii vyspélych zemi
2. PIF-SPEC - fondy investujici do nerozvinutych zemi a dalsi specialni strategie (okrajové trhy,
jednotlivé sektory apod.)

LPrimérny vynos akciovych fondd nabizenych ceskym investordm je v letosnim roce stéle jesté pod
nulou, a to -7,6 %, coZ je v souladu s vykonnosti obecné uznavaného indexu vyspélych akcii MSC/
World s jeho letosnim vynosem -7,5 %, a Ize tedy rici, Ze fondy nabizené ceskym klientdm (v
primeéru) patri k téem solidnéjsim, “dodava Masat.

Partners index dluhopisovych fondii letos vzrostl o vice jak 1 %

V ¢ervnu pokracovalo kvantitativni uvolriovani, coz je ziednodu$ené¢ nékup dluhopisl z penéz, které si
centralni banky samy vytisknou. ,Ddvodem tohoto kroku je sniZeni nejen zakladni kratkodobé sazby,
ale i snizeni dlouhodobych vynosd, od kterych se odvozuje cena uverd vcetné hypotecnich. Levnéelsi
avéry by pak mély pomoci nastartovat hospodarstvi “vysvétluje Martin Magat. Novinkou je, Ze i Ceska
narodni banka si tento nestandardni nastroj nechala posvétit zakonodarci.

Nadmeérné nakupy dlouhodobych dluhopist zvysuji jejich ceny, coz zprostrfedkované ovliviiuje i Cesky
trh. Ceny dluhopisC proto opét rostly a vynos desetiletého statniho dluhopisu poklesl jiz na 0,35 %
ro¢né. To je vynos, ktery ani vzdalené nepokryva inflaci, dosahujici 3 %.
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Partners indexy dluhopisovych fondii

VWkonnosti skupin fondd

Cerven Od poc. 1 rok 3 roky 5 let 10 let Pocet

roku fondt
PIF-DL | +0,3% +1,1% +1,9% |+1,5% |+2,4% +18,6 % | 19
PIF-HY | +1,5% -4,4 % -1,8% | +0,0% | +6,4% +37,7% | 22

1. PIF-DL - fondy se statnimi a kvalitnimi korporatnimi dluhopisy
2. PIF-HY - fondy s investicemi do rizikovych a spekulativnich dluhopist

Partners index smiSenych fondi pridal v cervhuccal %

Pozitivni nalada u akcii a pokles vynosl (rist cen) dluhopist pomohly i smisenym fonddm. Mezi
investice s pozitivnim vysledkem v ¢ervnu patfily také napriklad kontrakty na ropu ¢i zlato. Od

pocatku roku jsou vsak, podobné jako akciové fondy, par procent v minusu.

Partners index smisSenych fondi

VWkonnosti skupin fondd

Cerven | Od pocatku 1 rok 3roky |5let 10 let Pocet
roku fondt
PIF-MIX +0,8% |-43% -1,3% | +0,0% |+0,7% |+28,8% |52
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