&

Finanéni poradenstvi jinak

Rok 2018: Tahly hypotéky a investice

Drazsi a hlire dostupné hypotéky, kolisavé vysledky akciovych trhi a vétsi prehlednost nakladt
u Zivotnich pojistek. To pfinese finanéni trh Cechtim v roce 2019.

Inflace nad 2 %, slabsi koruna, mizivad nezaméstnanost a primeérny rdst mezd témér o 8 %. To jsou
ekonomicka data, ktera loni tlacila CNB k rychlému zvy$ovani sazeb. Letos se proto ocekavé
postupné zpomaleni ekonomiky, posileni koruny a pozvolny rlist nezameéstnanosti. Vyssi sazby
zac¢nou tlacit nahoru hypotecni sazby a Groky Gvérd, ekonomické zpomaleni umozni centralni bance
zmirnit rychlé zvedani sazeb. ,Odhaduji jedno zvyseni sazeb v 1. ¢tvrtleti 2019 na 2 % a maximalné

jesté jedno dalsi do konce roku 2019,” rikd ekonom finanéni skupiny Partners Martin Magét.

Financni trhy: Trump oslabil evropskeé akcie

Rok 2018 nebyl na financnich trzich pfilis pozitivni, vétSina finan¢nich aktiv nerostla. Nejvic trpi
konzervativni klienti. CNB zvedla sazby, inflace rostla nad 2 %, ceny dluhopisti tak zasahl réist vynosti.
Pokles jejich cen stahl dold i hodnotu dluhopisovych fonda.

Ale ani investofi akciovych trh( neméli na r0zich ustlano. Prezident Trump zvedl cla a ztizil tak pristup
na americké trhy nejen firmam z nerozvinutych zemi, jako je Cina, ale také tém evropskym. Mnoho
investord proto oekavalo horsi vysledky firem z téchto zemi a stéhlo se rad¢ji do USA. Akciové trhy

v Americe tedy rostly vice neZ ty ostatni. ,Rijnova korekce ale nakonec sebrala dosavadni zisky i
americkym akciim, které byly od pocatku roku 2018 mirn€ v kladnych &islech. Evropské akcie jsou
jasn€ pod nulou a trhy nerozvinutych zemi dopadly jesté hare. Jejich ztraty dosahuji dvoucifernych
¢isel,” tvrdi Martin Magat.

Presun investor( do USA hral ve prospéch dolaru, ktery posilil. Naopak oslabily mensi mény véetné
eské koruny. Slabsi koruna byla hlavnim divodem, pro¢ CNB loni 5x zvysila zakladni sazbu, ktera se
nyni pohybuje na Urovni 1,75 % - nejvyse za poslednich 10 let.
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4V pristim roce o¢ekavam podobné kolisavy vysledek akciovych trhd, kdy by navrch mély mit opét
akciové trhy v USA. Vynosy dluhopist jiz dosahly pfijateln€jSich hodnot, a tak i dluhopisové fondy by

mély prinést kladné zhodnoceni od 1do 3 %," rika ekonom Partners.
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Hypotéky uz nejsou pro kazdého

V hypotékach se rok 2018 nesl ve znameni postupného zvySovani trokovych sazeb a pfitvrzovani ze
strany CNB. Hypote¢ni Grokové sazby zacaly $plhat nahoru hned na za&atku roku. S prelomem jara
a léta se na chvili zastavily, od |éta jiz op€t pomalu stoupaji. ,Letodni rok tak zaciname se sazbami
lehce pod 3 % p. a. v praméru. Hypotecni trh se tak zac¢ina vracet do normalu, protoze sazby
hluboko pod 2 % p. a., na které si klienti zvykli, jsou z dlouhodobého pohledu extrémné nizké a
neudrzitelné,” konstatuje Lucie Drasalové, hypotec¢ni analyti¢ka Partners, a pokracuje: ,Soucasné
sazby se klientdm pfrilis nelibi, pripadaji jim vysoké. Z Sirsiho vnimani ekonomiky jsou ale stéle nizké,
navic zdraveéjsi. Ocekavam, ze v roce 2019 budou sazby spiSe stagnovat a mirné rst. Pfedpokladam
ale, Ze letos neprekrodi hranici 3,5 % p. a.”

Zvolnovat zacal také nemovitosti trh, ktery rostl posledni roky velmi strmé a v nékterych lokalitach -
predevsim ve velkych méstech - narostl do témér netinosnych cen.

V fijnu loriského roku navic zacala platit dalsi ¥ada doporuceni CNB. Centralni banka se zaméfila na
celkovou bonitu, pifjem a vydaje Zadateld, ale dané koeficienty méreni jen poupravila. ,Ceské banky
jsou v celosvétovém méritku dlouhodobé spise ty prisngjsi. Proto se nas zatim ve velkém nikdy Zadna
velka hypotecni krize netykala, a dana Uprava tak Zddnou z bank nijak fatalné neovlivnila,” mini
Drésalové s tim, Ze dalsi zpifsnéni ze strany CNB se zatim neblizi.

Vsechny tfi faktory ale maji vliv na to, ze hypotecni trh zacind pomalu stagnovat a lehce klesat.
,Cekam chladngjsi vstup do roku 2019. Urokové sazby budou nadéale mirné riist, v nékterych
regionech zacnou pomalu klesat ceny nemovitosti, soucasn€ na trh vyraznéji dolehne zprisnéni ze
strany CNB. Hypote¢ni trh tak bude v roce 2019 zaostavat za rokem 2018. Stale je ale ve velmi silnych
Cislech, ktera si jesté pred pér lety netroufal nikdo ocekévat,” uzavird analyti¢ka Partners.

Zivotni pojisténi: Investiéni ustupuje rizikovému

Rok 2018 byl v pojisténi op&t ve znameni regulace. Lokalni implementace evropské direktivy

v podobé zakona o distribuci pojisténi (IDD) je v CR Gi&inna od 1. 12. 2018. P¥iprava zabrala
pojistovnam i zprostiedkovatelm cely rok. ,Mozna jeste vice Usili vénovaly spolec¢nosti implementaci
GDPR, které pojistovnictvi zasahlo vyznamné. Méaloktery obor potiebuje pro svou ¢innost tak velké

mnozstvi osobnich Udajd,” fikd produktovy Feditel Partners Martin Podavka, ktery dalsi vyznamny
zésah do pojistovnictvi vidi v nékolika prelomovych rozhodnutich finan¢niho arbitra.

Ani rok 2019 nebude klidngjsi. ,Ocekavam dopady smérnice IDD a nalezt finan¢niho arbitra. Dojde
k dalSimu potlaceni nabidky investi¢niho Zivotniho pojisténi ve prospéch rizikového a ke snizeni
nakladovosti investi¢ni slozky, coz jsou pro klienty dobré zpravy,” mini Podavka.

Akvizice smaze letos z trhu dvé pojistovny (Aegon, CPS) a nejméné jedna nové na trh vstoupi
(pojistovna Simplea finan¢ni skupiny Partners). Zajimavé bude také sledovat vyvoj fintech spolecnosti

LN

(Mutumutu, Cubiq), je otdzka, zda dokazi oslovit dostatecny pocet klientt
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Pro vice informaci kontaktujte:
Tereza Pichalovd, tiskova mluvci Partners, tereza.pichalova@partners.cz, tel. 603 173 254

Partners se v roce 2009 stali nejvétsi finanéné-poradenskou firmou v Ceské republice a v roce 2010
prekrocil provizni obrat spole¢nosti jednu miliardu korun. Partners Financial Services patii do
finan&ni skupiny Partners, kde jsou také projekty Partners bankovni sluzby, Partners Akademie,
Partners media a Partners investi¢ni spolecnost. Nove sem patif také Simplea pojistovna. Zasluhu na
uspéchu poradenstvi Partners mé predevsim objektivita, nabidka exkluzivnich produktd a pecliva
pfiprava a vzdélavani finan¢nich poradct Partners.
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